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TRAPP()LL DA EVITARE

di DANIELE MANCA

| governatore della
Banca d'Ttalia, Ignazio
Visco, aveva individua
to in tassi all'8% per |
titoli di Stato, il limite mas-
simo oltre il quale la tenuta
del nostro Paese sarebbe
stata a rischio. Quel limite
¢ stato superato ieri anche
s¢ solo per pochi istanti.
Ancora una volta gli investi-
tori sembrano dirci: non ab-
biamo piu fiducia nell'lta
lia; per farvi credito voglia-
mo interessi sempre mag
giori, Ma € questa la reale
fotografia del nostro Pae-
se?

| mercati hanno una in-
dubbia capacita segnaleti
ca, soprattutto delle situa-
zioni di difficolta. E che la
nostra lo sia, € innegabile,
[I presidente del Consiglio
Mario Monlti non ha nasco-
sto lo sforzo e la fatica che
dovremo fare per tentare di
tornare su un sentiero vir-
tuoso di rigore e crescita,
Non si dimentichi mai pero
che sui mercali ¢i sono in
azione investitori che han-
no come obiettivo quello di
guadagnare, di realizzare
utili. E che sanno approfit
tare delle debolezze.

Questo e accaduto ieri al
I'asta dei Bot, La domanda
e stata elevata (11,7 miliardi
contro gli 8 offertl) eppure
I tassi sono saliti, passando
al 6,5% dal precedente
3,5%, Perché? In realta il col-
locamento di titoli di Stato
avviene atiraverso un mec
canismo di pre-consultazio-
ne degli investitori (il mer-
calo primano g :
privati). Quest
ti pronti a con

prezzi inferio

della Bundesbank, non cer
o tenera con noi, il quale
ha anche voluto ricordare
come prima dell'euro il no-
stro Paese fosse in grado di
pagare interessi ben mag-
giorl. Non solo. Export, po-
chi debiti e ricchezza priva
ta delle famiglie, industria
manifatturiera ancora com-
petitiva e reattiva, descrivo-
no un'Ttalia che puo ancora
farcela. Non sara facile.
Sotto attacco ¢'¢ linters
area euro. Soffriamo il pos
sibile arrivo di una recessio-
ne. In questa situazione so-
no piu che comprensibili |
timeri. Ma non il panico.
C'e un indice molto sofisti
cato che raramente viene
mostrato ai risparmiatori: ¢
lo spread (il differenziale)
tra denaro (vale a dire il
prezzo al quale si e disposti
a comprare un titola) e let-
tera (il prezzo di vendita).
Ebbene quello spread € an-
dato aumentando, Cio indi-
cache sul mercato seconda-
rio, quelloaperto a privatie
investitori, ¢'e poca liquidi
ta. Pochi compratori. E i
che ieri i Btp biennali han
no superato queta 8%. kd ¢
li che si muovone gli inve-
stitori piu abili e piu spre
giudicati, capaci in una stes-
sa giornata di disfarsi dei ti
toli saptndo i poter com
prare, pe rsino dnpn poechi
minuti, a prezzl piu bassi.
\endere in questi mo-
menti ¢ quindi poco sag
glo. ("¢ anche chilancia ini
ziative contrarie (come il
Blp Day), per dxmostrarc
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Titoli di Stato italiani nella tempesta,
Per la prima volta dalla nascita dell’euro
1 rendimenti sono schizzatl oltre quota
8+%. La pressione sul debito dell'ltalia
continua a salire. Ma da Bruxelles arriva-
no giudizi positivi: giuste le priorita del
governo Monti. Monito dall'asse Me-
rkel-Sarkozy: se crolla I'Italia, crolla l'eu-
ro, L'agenzia Fitch: il Paese e in recessio-
ne. Il premier: riforme con il consenso.
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e Merkel-Sarkozy: se crollate voi, crolla I'euro. L'agenzia Fitch: Paese in recessione. || premier: riforme con il consenso delle parti social:

<Rl Titoli di Stato italiani nella tempesta

-|.— C [ Bot al 6,5% e 1 Btp sfondano 1'8%. Bruxelles: giuste le priorita di Monti

(osl Sl € f01 mata
la cabina di regia

F initi i vertici all'estero e le cerimonie
in Italia, esquriti [ giuramentie
anche i complimenti, per Monti e non
solo per lul sta per iniziare quella che
Schifani chiama «la sfida». Una «sfida»
per i prcsndenn delle Camere, chiamati a
gestire un'attivita parlamentare che nen
ha precedenti nella storia repubblicana.
Una «sfida» per i rappresentanti del

governo, al primo impatto con la

stanza dei bottoni. Una «sfidas» per
i partiti, al momento ancora zavorrati
da molti alibi e troppe ipocrisie.

ORA 1A BCE
INTERVENGA
CON PIU' FORZA
SUT MERCATI

di LUCREZIA REICHLIN

' indipendenza della
4 Banca centrale

eurcpea (Bee) e un
principio fondamentale
che garantisce 1 cittadini
contro la possibilita che
pressiond politiche la
inducano a creare
inflazione. [ giusto quindi
che Angela Merkel I'abbia
difeso nel corso della
riunione a Strasburgo con
Mario Monti e Nicolas
Sarkozy, escludendo
dall’ordine del giorno la
Bee, Tuttav;a, la domanda
da porsi non ¢ se la Bee
debba salvare I'ltalia o
altri Paesi «peccatori» ma
se la sua politica sia in
linea con il suo mandato.

CONTINUA A PAGINA G

CONTINUA A PAGINA 6

Oggi si decide sulla chiusura solo del centro
Cappa di smog a Milano
Ma il blocco del traffico
e diventato un pasticcio

Ancorauna volta Milano fa 1con-
ti con lo smog: 1l quatterdicesimo
giorno oltre i limiti ¢ alle perte. Og-
¢i il Comune decidera: chiudere a
oltranza il centro alle auto o rinvia-
re 1l blocce. Comunque, un caso.
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di GIOVANNI BIANCONI
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gestisce 'hotel Hermitage , un cinque stelle che punta molto sulla
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1t1 da grandi nomi internazionall del mondo della
moda, della musica e dello spettacolo come Naomi Campbell,
Justin Timberlake e John Galliano.
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